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Le presenti Condizioni Definitive sono state redatte in conformita al Regolamento adottato dalla CONSOB
con Delibera n. 11971/99 e successive modifiche, nonché alla Direttiva 2003/71/CE (la “Direttiva
Prospetto”) ed al Regolamento 2004/809/CE.

Le suddette Condizioni Definitive unitamente al Prospetto di Base, composto dal Documento di
Registrazione, dalla Nota Informativa e dalla Nota di Sintesi, costituiscono il Prospetto di Informativo (il
“Prospetto Informativo™) relativo al Programma di emissione “Banca di Bedizzole Turano Valvestino -
Step Up/Step Down / Step Up/Step Down Callable” (il “Programma”), nelfambito del quale I'Emittente
potra emettere, in una o pil serie di emissione {ciascuna un “Prestito Obbligazionario” o un “Prestito”),
titoli di debito di valore nominale unitario inferiore a 50.000 Euro {le “Obbligazioni” e ciascuna una
“Obbligazione”).

Le presenti condizioni definitive sono state trasmesse in Consob in data 23/04/2012

L’adempimento di pubblicazione delle presenti Condizioni Definitive non comporta alcun giudizio
della CONSOB sull’opportunita dell’investimento e sul merito dei dati e delle notizie allo stesso
relativi.

Si invita linvestitore a leggere le presenti Condizioni Definitive congiuntamente al Prospetto di Base
depositato presso la CONSOB in data 16/04/2012 a seguito di approvazione comunicata con nota n.
12027098 del 04/04/2012.

Le presenti Condizioni Definitive sono a disposizione del pubblico presso le filiali e la sede della
Banca di Bedizzole Turano Valvestino Credito Cooperativo - Societa cooperativa, Via Garibaldi, 6/A,
25081 Bedizzole (BS) e sono altresi consultabili sul sito internet della BCC alFindirizzo web
www.bedizzole.bcc.it.
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1. FATTORI DI RISCHIO

La Banca di Bedizzole Turano Valvestino, in qualitd di Emittente, invita gli investitori a prendere attenta
visione della presente Nota Informativa, al fine di comprendere i fattori di rischio connessi alle obbligazioni
emesse nell'ambito del programma denominato "Banca di Bedizzole Turano Valvestino — Step Up/Step
Down / Step Up/Step Down Caliable*. Linvestitore dovrebbe concludere una operazione avente ad oggetto
tali obbligazioni solo dope averne compreso la natura e il grado di esposizione al rischio che le stesse
comportano. L'investimento nelle obbligazioni Banca di Bedizzole Turano Valvestino - Step Up/Step Down /
Step Up/Step Down Callable, comporta i rischi di un investimento obbligazionario a tasso predeterminato,
crescente o decrescente, senza o con (callable} facolta di rimborso anticipato da parte dell'emittente. Resta
inteso che, valutato il rischio delloperazione, linvestitore e la Bee devono verificare se linvestimenta &
adeguato per l'investitore avendo riguardo alla sua situazione patrimoniale, ai suoi obiettivi di investimento e
alla sua personale esperienza nel campo degli investimenti finanziari. Nondimeno si richiama I'attenzione
dellinvestitore sul Documento di Registrazione ove sono riportati  fattori di rischio relativi all'emittente.

1.1. Descrizione sintetica delle caratteristiche degli strumenti finanziari
Le obbligazioni Step Up consentono alf Investitore if conseguimento di rendimenti predeterminali alfa data di
emissione crescenti, non influenzati, pertanto, dalle oscillazioni dei tassi di mercato qualora defenute fino a
scadenza.

Le obbligazioni di cui alle presenti condizioni definitive prevedono la clausola di rimborso anticipato a favore
delEmittente (Step Up Callable) e in tal caso I'lnvestitore potrebbe non beneficiare interamente dei
rendimenti prestabiliti, trovandosi nella condizione di reinvestire fe somme rimborsate a tassi di interesse pit
bassi. La presenza delf'opzione Call permette peraltro ail'Investitore di percepire rendimenti superiori rispetto
a fitoli simifari che non prevedano I'opzione Call.

Le obbligazioni oggetto delle presenti Condizioni Definitive sono titoli ¢i debito che garantiscono il rimborso
del 100% del valore nominale (il “Valore Nominale”) a scadenza, tuttavia, & prevista la facolta di rimborso
anticipato a favore dellEmittente trascorsi aimeno 18 mesi dalla chiusura del periodo dofferta. Le
obbligazioni danno, inoltre, diritto al pagamento di cedole periodiche semestrali a tasso predeterminato alla
data di emissione crescente (Step Up), il cui ammontare e' determinato in ragione del tasso di interesse
annuo lordo del 4,00% per il primo anno, del 4,25% per # secondo anno, de! 4,50% per il terzo anno, del
4,75% per il quarto anno e del 5,00% per il quinto anno. Sono previsti oneri connessi con 'investimento nelle
obbligazioni come specificato nel paragrafo 3 “Esemplificazione, composizione e comparazione delle
Obbligazioni. Non sara applicata alcuna commissione di collocamento/sottoscrizione,

1.2. Esemplificazione e scomposizione dello strumento finanziario
Le obbligazioni oggetto delle presenti Condizioni Definitive presentanc alla data del 17/04/2012, un
rendimento effettivo su base annua, al netto dell'effetto fiscale, calcolato in regime di capitalizzazione
composta, del 3,616%. Alla stessa data #l rendimento si confronta con il rendimente effettivo su base annua,
al netto dell'effetto fiscale, di un Titolo di Stato Italianc (BTP) pari a 4,004%.

Nel paragrafo 3 viene inoltre fornita la tabella di scomposizione del prezze di emissione neile varie
componenti costitutive lo strumento finanziario offerto (valore della componente obbligazionaria, valore della
componente derivativa, oneri connessi con ['investimento nelle obbligazioni).

1.3. FATTORI DI RISCHIO RELATIVI Al TITOLI OFFERTI

Rischio Emittente
E il rischio rappresentato dalla probabilith che la Banca di Credito Cooperative di Bedizzole '}‘uranq
Valvestino Credito Cooperativo Societa Cooperativa, quale Emittente non sia in grado di adempiere ai propri
obblighi di pagare le cedole e/o rimborsare il capitale in caso di liquidazione. L'investitore per approfondire e .
comprendere appieno i rischi dovrebbe leggere e comprendere i fattori di rischio riportati sul Documento di
Registrazione.

Rischio connesso ai limiti della garanzia del Fondo di Garanzia degli Obbligazipnisti. o _
Le obbligazioni non sono assistite da garanzie reali o dal fondo di garanzia de;l @posﬂanh fief credito
gooperativo ma I'emittente, in qualita di aderente al fondo di garanzia degli obbligazionisti del credito
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cooperativo {(FGO), ha richiesto allFGO la concessione della garanzia dei prestiti. Il diritto all'intervento del
fondo pud essere esercitato solo nel caso in cui il portatore dimostri l'ininterrotto possesso dei titoli nei tre
mesi antecedenti I'evento di default e per un ammontare massimo di titoli posseduti da ciascun portatore non
superiore curo 103.291,38 (centotremiladuecentonovantuno/38) indipendentemente dalla loro derivazione da
una o pil emissioni obbligazionarie garantite. Per informazioni dettagliate di tale garanzia si rimanda al
paragrafo 8 della Nota Informativa.

Rischio di rimborso anticipato
Le obbligazioni oggetto delle presenti Condizioni Definitive prevedono la facolta di rimborso anticipato a
favore dellEmittente e, pertanto, i titoli obbligazionari possono essere anticipatamente rimborsati
daifemittente al loro valore nominale, trascorsi almeno 18 mesi dalla chiusura del periodo di offerta. Nel
caso in cui 'emittente si avvalga della facolta di esercitare il rimborso anticipato, I'investitore potrebbe
vedere disattese le proprie aspettative in termini di rendimento in quanto il rendimento atteso al momento
della sottoscrizione, calcolato o ipotizzato sulla base della durata originaria dei titoli obbligazionari, potrebbe
subire delle variazioni in diminuzione. E’ verosimile che tale facolta sia esercitata dal’Emittente qualora si
verifichi nel corso della vita dei titoli un decremento dei tassi di interesse prevalenti sul mercato rispetto a
quelli riconosciuti nelle obbligazioni emesse. In simili circostanze, l'investitore potrebbe non essere in grado
di reinvestire i proventi del rimborso alle medesime condizioni originarie in quanto i tassi di interesse e le
condizioni di mercato potrebbero essere meno favorevoli. Inoltre, la presenza della clausola di rimborso
anticipato delle obbligazioni, pud incidere negativamente sul valore di mercato dei titoli stessi.

Rischio relativo alla vendita delle Obbligazioni prima della scadenza

Nel caso in cui linvestitore volesse vendere le Obbligazioni prima della loro scadenza naturale, il prezzo di

vendita sara influenzato da diversi elementi, tra cui:

- variazione dei tassi interesse e di mercato (“Rischio di tasso di mercato”);

- caratteristiche/assenza del mercato in cui i titoli verranno negoziati (“Rischio di Liquidita”);

- variazione del merito creditizio dellEmittente ('Rischio di deterioramento del merito di credito
dell'Emittente");

- commissioni e altri oneri (“Rischio di deprezzamento dei titoli in presenza di commissioni/altri oneri").

Tali elementi potranno determinare una riduzione del prezzo di mercato delle Obbligazioni anche al di sotto

del Valore Nominale. Questo significa che, nel caso in cui I'investitore vendesse le Obbligazioni prima della

scadenza, potrebbe anche subire una rilevante perdita in conto capitale. Per contro, tali elementi non

influenzano il valore di rimborso a scadenza, che rimane pari al 100% del Valore Nominale.

Rischio di tasso di mercato
E il rischio rappresentato dalle eventuali fluttuazioni dei tassi d'interesse sui mercati finanziari che si
ripercuotono sui prezzi e quindi sui rendimenti delle obbligazioni, in modo tanto pill accentuato quanto pid
lunga €' 1a loro vita residua. .

In via generale 'aumento dei tassi di mercato comporterebbe una diminuzione potenziale del valore di
mercato delle obbligazioni. Conseguentemente qualora l'investitore decidesse di vendere i titoli prima della
scadenza, il valore di mercato potrebbe risultare inferiore anche in maniera significativa al prezzo di
sottoscrizione dei titoli. La garanzia del rimborso integrale del capitale sia in caso di esercizio deila facolta di
rimborso anticipato prima della scadenza che a scadenza, permette comunque allinvestitore di poter
rientrare in possesso del capitale investito alla data di rimborso del prestito e cid indipendentemente
dall'andamento dei tassi di mercato.

Rischio di liquidita
Il rischio & rappresentato dalla difficolta per un investitore di vendere le obbligazioni prontamente prima della
scadenza naturale. Gli obbligazionisti potrebbero avere difficolta a liquidare il loro investimento e potrebbero
dover acceftare un prezzo inferiore a quello di sottoscrizione in considerazione del fatto che le richieste di
vendita possono non trovare prontamente un valido riscontro. Nondimeno l'investitore nell'elaborare la

propria strategia finanziaria deve aver consapevolezza che l'orizzonte temporale dell'investimento, pari alla
durata delle obbligazioni stesse all'atto dell'emissione, deve essere in linea con le sue future esigenze di
liquidita. Le Obbligazioni non sarannc oggetto di domanda per I'ammissione alia negoziazione su mercati
regolamentati. L'Emittente non si assume I'onere di controparte non impegnandosi al riacquisto di qualunque
quantitativo di obbligazioni su richiesta dell'investitore, Tuttavia, terminato il periodo di collocamento,
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I’emitter_1te si riserva di negoziare le obbligazioni in contropartita diretta prima della scadenza nel limite de!
5% dellimporto r_:ollocato, come specificato nel paragrafo 6.3 della Nota Informativa, nel’ambito del servizio
di negoziazione in conto proprio sulla base della propria policy di esecuzione degli ordini e secondo quanto

definito nel documento “Politica di valutazione e pricing” degli strumenti finanziari, disponibile e consultabile
presso la sede e le filiali dell'emittente.

Rischio di deterioramento def merito di credito delVEmittente

Le obbligazioni possono deprezzarsi in considerazione del deteriorarsi della situazione finanziaria
del'Emittente. Pertanto non si pud escludere che il corso dei titoli sul mercato secondario possano essere
influenzati da un diverso apprezzamento del rischio emittente.

Rischio di deprezzamento dei titoli in presenza di commissioni/altri oneri

Le obbligazioni oggetto delle presenti Condizioni Definitive prevedono oneri compresi nel prezzo di
emissione pari a 5,233%. La presenza di tali oneri potrebbe comportare un rendimento a scadenza non in
linea con la rischiosita degli strumenti finanziari e, quindi, inferiore rispetto a quello offerto da titoli similari (in
termini di caratteristiche del titolo e profili di rischio) trattati sul mercato. inoltre gli oneri impliciti non
partecipano alla determinazione del prezzo delle obbligazioni in sede di mercato secondario;
conseguentemente I'investitore deve tener presente che il prezzo delle obbligazioni sul mercato secondario
subira una diminuzione immediata in misura pari a tali costi.

Rischio connesso all’apprezzamento delfa relazione rischio — rendimento

Nella Nota Informativa, al paragrafo 5.3 “Fissazione dei prezzo”, sono indicati i criteri di determinazione del
prezzo e del rendimento degli strumenti finanziari. In particolare il prezzo viene determinato attualizzando i
flussi di cassa dell'obbligazione sulla base della curva dei tassi Swap di pari durata deli'obbligazione a cui si
aggiungera uno spread creditizio in base alle eventuali differenze del merito di credito dell'Emittente, rispetto
a quello implicito delia curva presa come riferimento. Sono pravisti oneri connessi con l'investimento nelle
obbligazioni come specificato nel paragrafo 3 delle presenti Condizioni Definitive. Non sara applicata alcuna
commissione di collocamento, & invece prevista una spesa per il pagamento delle cedole pari a euro 1,50.
Eventuali diversi apprezzamenti della relazione rischioc-rendimento da parte del mercato possono
determinare riduzioni, anche significative, del prezzo delle Obbligazioni. L'investitore deve considerare che il
rendimento offerto dagli strumenti finanziari dovrebbe essere sempre correlato al rischio connesso
allinvestimento delle stesse, a titoli con maggior rischio dovrebbe sempre corrispondere un maggiore
rendimento,

Rischio di scostamento del rendimento dell’obbligazione rispetto a! rendimento di un Titolo di Stato
il rendimento effettive lorde su base annua delle Obbligazioni oggetto delle presenti Condizioni Definitive
pari a 4,525% risulta inferiore rispetto al rendimento di un Titolo di Stato !taliano (BTP} di durata residua
similare con rendimento effettivo lordo annuo a scadenza pari a 4,66%. Per maggiori dettagli, si rinvia al
paragrafo “Comparazione con un Titolo di Stato di similare durata” delle presenti Condizioni Definitive.

Rischio relativo alla chiusura anticipata dell’offerta

Si segnala che I'Emittente ha facoltd di procedere alla chiusura anticipata dell'offerta durante il periodo
dellofferta qualora si verifichino gravi sconvolgimenti di mercato che potrebbero rendere non piu
conveniente I'Offerta. Tale circostanza potrebbe determinare una riduzione dej titoli in circolazione ed
incidere sulla liquidita delle obbligazioni.

Rischio di conflitti di interesse
| soggetti a vario fitolo coinvolti nellemissione e nel collocamento delle Obbligazioni possono avere rispetio
alloperazione un interesse autonomo potenzialmente in conflitto con quello dell’investitore. In particolare si
invita I'investitore a tener conto dei seguenti fattori che possono costituire conflitti di interesse:

-Rischio di conflitto di interessi con il Soggetto Incaricato del Collocamento e con il Responsabile
del Collocamento

Si configura una situazione di conflitto di interessi poiché la Banca di Bedizzole Turano Valvestino Credito
Cooperativo agisce in qualita di Emittente, Soggetto Incaricato e Responsabile del Collocamento.
-Rischio connesso alla coincidenza tra 'Emittente e I’Agente per il Calcolo
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Poiché I'emittente operera anche quale agente per il calcolo, ciog soggetto incaricato della determinazione
degli interessi e delle attivita connesse, tale coincidenza di ruoli (emittente ed agente per il calcolo) potrebbe
determinare una situazione di conflitto di interessi nei confronti degli investitori

-Operativitad a negoziare le Obbligazioni in contropartita diretta

Situazioni di conflitto di interesse potrebbero derivare dall'eventuale operativitd della Banca, in qualita di
Emittente, ad effettuare operazioni di negoziazione in conto proprio sulle Obbligazioni oggetto del presente
Prospetto di Base nella determinazione del prezzo di riacquisto.

Rischio correlato all’assenza di rating
E’ il rischio cui & soggetto linvestitore nel sottoscrivere un titolo di debito il cui emittente non & stato
analizzato e classificato dalle agenzie di rating. Inoltre si informa che ai titoli oggetto delle presenti
Condizioni Definitive non ¢' stato attribuito alcun livello di rating.

Rischio di variazione imposizione fiscale
L'importo della liquidazione delle cedole dovuto al possessore dei titoli obbligazionari potra essere gravato
da oneri fiscali diversi da quelli in vigore al momento della pubblicazione delle presenti Condizioni Definitive.
Tale ipotetica variazione potrebbe determinare una diminuzione del rendimento prospettato.
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2. CONDIZIONI DELL’OFFERTA E CARATTERISTICHE SPECIFICHE DEL PRESTITO

OBBLIGAZIONARIO

Denominazione Obbligazione

Banca di Bedizzole 02/05/2012 — 02/05/2017 — Step Up Callable FGO

ISIN

[T0004815061

Garanzie

Il Presente Prestito Obbligazionario & ammesso alla garanzia del Fondo di Garanzia
degli Obbligazionisti.

Facolta di rimborso anticipato
da parte delV’ Emittente

FEmittente si riserva la facolta di procedere al rimborso anticipato decorsi almeno 18
mesi dal termine del periodo di offerta.

Ammontare Totale

L’Ammontare Totale dell’'emissione & pari a 15.000.000,00 Euro, per un totale di n.
15.000 Cbbligazioni, ciascuna del Valore Nominale di 1.000 Euro. L'Emittente nel
Periodo di Offerta ha facoltd di aumentare VAmmontare Tolale {ramite
comunicazione sul proprio sito internet www.bedizzole.bec.it e trasmesso alla
Consob. :

Periodo dell’Offerta

Le obbligazioni saranno offerte dal 24/04/2012 al 14/09/2012.L'Emittente potra
procedere, in qualsiasi momentio durante il Periodo di Offerta, alla chiusura
anticipata della stessa qualora le richieste eccedessero l'ammontare totale o
qualora, in corso di collocamento, si verifichino gravi sconvolgimenti che potrebbero
rendere non pil conveniente lofferta, dandone contestuale comunicazione mediante
apposito avvise pubblicato sul proprio sito internet www.bedizzole bee.it e trasmesso
alla CONSOB.

Condizioni dell’offerta Al fine di poter partecipare allOfferta, il sotioscrittore dovra essere titolare di un
conto corrente e di custodia fitoli accesi presse 'Emittente.
Lotto Minimo Le obbligazioni non potranno essere softoscritte per guantitativi inferiori a 1.000

Euro. Il lotto minimo non & in nessun caso frazionabile, né in fase di emissione, né
durante le successive negoziazioni,

Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni e pari 100% del Valore Nominale, e cioé
Euro 1.000. Prezzo di Emissione da corrispondere per la sottoscrizione delle
Obbligazioni effettuate successivamente alla Data di Godimento dovra essere
maggiorato unicamente del rateo interessi maturato tra la Data di Godimento e la
relativa Data di Regolamento.

Durata delie Obbligazioni

La Durata delte Obbligazioni & di 60 mesi {5 anni)

Data di Emissione

La Data di Emissione del prestitc & 02/05/2012

Data di Godimento

La Data di Godimento del prestito & 02/05/2012

Data di Scadenza

La Data di Scadenza del prestiio & 02/05/2017 salvo la facolta delEmittente di
procedere al rimborso anticipato decorsi almeno 18 mesi dal termine del periodo di
offerta '

Date di Regolamento

Le Date di Regolamento del prestito sono:
02/05/2012 21/05/2012 04/06/2012 18/06/2012 09/07/2012
23/07/2012 06/08/2012 20/08/2012 03/09/2012 17/09/2012

Divisa di Denominazione

La Divisa di Denominazione delle obbligazioni & Euro.

Convenzione di Calcolo

La Convenzione di Calcolo delle Cedole & ACT/ACT.

Frequenza del pagamento delle
Cedole

Le cedole saranno pagate con frequenza semestrale, in occasione delle seguenti
Date di Pagamento:

02111/2012 02/05/2013 021172013 02/05/2014 0211172014
02/05/2015 0211172015 02/05/2016 02/11/2016 02/05/2017

Tasso di Interesse

Il Tasso di Interesse & predeterminato ed & pari al:
- Primo anno

4,00% annuo lordo (3,20% annuc netto);

2,00% semestrale lordo (1,60% semestrale netto).
- Secondo anno

4,25% annuo lordo (3,40% annuo netto);

2 125% semestrale lordo (1,70% semestrale netto).
- Terzo anno

4,50% annuo lordo {3,60% annuo netto);

2,25% semestrale lordo (1,80% semestrale netto).
- Quarto anno

4,75% annuo lordo (3,80% annuc netto);

2,375% semestrale lordo (1,90% semestrale netto).
- Quinto anno

5,00% annuo lordo {4,00% annuo netto);

2,50% semestrale lordo (2,00% semestrale netto).

Condizionl Definitive
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Rating delle Obbligazioni Il presente Prestito Obbligazionario & prive di rating.

Convenzione Calendario Giorno laverativo successivo ',

Soggetti incaricati del La Banca di Bedizzole Turano Valvestino Credito Cooperativo — Societd Cooperativa

Collocamento ¢ emittente ed unico collocatore dei Prestito Qbbligazionario.

Responsabile per il La Banca di Bedizzole Turano Valvestino Credito Cooperativo — Societad Cooperativa

coliocamento legalmente rappresentata dal presidente del Consiglio di Amministrazione é il
responsabile del collocamento.

Agente di Calcolo La Banca di Bedizzole Turano Valvestino Credito Cooperativo — Societd Cooperativa
& il soggetto incaricato per ia determinazione degli interessi e delle attivita connesse.

Regime Fiscale Gli interessi, i premi ed altri proventi delle Obbligazioni sono soggetti ad un'imposta

sostitutiva delle imposte sui redditi ai sensi del D.Lgs. 239/1996 e successive
integrazioni e madificazioni, secondo laliquota tempo per tempo vigente ove
applicabile. Alla data di pubblicazione delle presenti Condizioni Definitive: aliquota
del 20% (D.L. 138/2011, convertito nella Legge n. 148/2011).

Le eventuali plusvalenze realizzate mediante cessione a tiolo oneroso ed
equiparate, ovvero rimborso delle obbligazioni, sono soggette ad un’imposta
sostitutiva delle imposte sui redditi ai sensi del D.Lgs. 461/1997 e successive
integrazioni € modificazioni secondo l'aliquota tempo per tempo vigente. Alla data di
pubblicazione delle presenti Condizioni Definitive: aliquota del 20% (D.L. 138/2011,
convertito nella Legge n. 148/2011).

Le imposte e tasse di cui sopra e quelle che in futuro dovessero colpire le
obbligazioni, i relativi interessi, i premi e gli aitri frutti saranno a carico dei possessori
dei titoli e dei loro aventi causa.

Rimborso Il Prestito sara rimboersato alla pari in un’unica soluzione alla Data di scadenza o alla
data stabilita dal’Emittente in caso di esercizio della facolta di rimborso anticipato,
senza applicazioni di spese e cessera di essere fruttifero alla stessa data.

Consulenti Legati al’Emissione | Non vi sono consulenti legati all' emissione

Mercato secondario L'Emittente non si assume l'onere di controparte non impegnandosi al riacquisto di
qualunque quantitativo di obbligazioni su richiesta dellinvestitore. Tuttavia
l'emitiente si riserva di negoziare le obbligazioni in contropartita diretta prima della
scadenza nel limite del 5% delfimporto collocato nellambito del servizio di
negoziazione in conto proprio sulla base della propria policy di esecuzione degii
ordini e secondo quanto definito nel documento “Politica di valutazione e pricing”
degii strumenti finanziari.

Commissioni di Collocamento | Nessuna

Spese pagamento Cedole Euro 1,50

3. ESEMPLIFICAZIONE DEI RENDIMENTI

Finalita dell’Investimento

Le obbligazioni Step Up consentono all'lnvestitore if conseguimento di rendimenti predeterminati alla data di
emissione crescenti, non influenzati, pertanto, dalle oscillazioni dei tassi di mercato qualora detenute fino a
scadenza.

Le obbligazioni di cui alle presenti condizioni definitive prevedono la clausola di rimborso anticipato a favore
delfEmittente (Step Up Callable) e in tal caso [linvestitore potrebbe non beneficiare interamente dei
rendimenti prestabiliti, trovandosi nella condizione di reinvestire le somme rimborsate a tassi di inferesse piu
bassi. La presenza dell'opzione Call permette peraltro all'Investitore di percepire rendimenti superiori rispetto
a titoli simifari che non prevedano opzione Call.

Scomposizione dell’importo versato dal sottoscrittore

Il presente Prestito Obbligazionario avente le caratteristiche di cui al precedente Paragrafo 2, presenta al
suo interno una componente obbligazionaria e una componente derivativa.

La componente obbligazionaria consta in un titolo obbligazionario Step Up che rimborsa il 100% del valore
nominale alla scadenza e paga posticipatamente cedole crescenti predeterminate semestrali per tutta la
durata del prestito, calcolate in base ad un tasso di interesse annuo lordo del Valore Nominale pari al 4,00%
(3,20% netto) per il primo anno, ai 4,25% (3,40% netto) per il secondo anno, al 4,50% (3,60% netto) per il
terzo anna, al 4,75% (3,80% netto) per it quarto anno, al 5,00% (4,00% netto) per il quinio anno. |l valore

" Qualora il giorno di rimborso o scadenza/pagamento delle cedole coincida con un giorno non lavorativo, i pagamenti
verranno effettuati il primo giorno lavorativo successivo, senza il riconoscimento di ulteriori interessi.
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della componente obbligazionaria & stato calcolato, in linea con quanto descritto nel paragrafo 5.3
“Fissazione del Prezzo” della relativa Nota Informativa nel Prospetto di Base, attualizzando i flussi di cassa
dell'obbligazione sulla base della curva dei tassi Swap di pari durata dellobbligazione a cui si aggiunge uno
spread creditizio in base alle eventuali differenze del merito di credito dellEmittente, rispetto a queiio
implicito della curva presa come riferimento.
Alla data del 17/04/2012 lo spread di credito & pari a 4,077% calcolato sulla base dei tassi della curva dej
rendimenti medi delle obbligazioni quotate emesse dalle banche della zona Euro con rating BBB, ricavata
per estrapolazione delle curve dei tassi di rendimenti delle obbligazioni quotate emesse dalle banche delia
zona Euro con rating AA e A pubblicate da Bloomberg. Alla stessa data il tasso swap di riferimento e pari a
1,515%.
La componerte derivativa & costituita dalla vendita da parte dell'investitore di un'opzione call, che conferisce
al’Emittente il diritto di rimborsare anticipatamente ed integralmente, alla pari, le Obbligazioni prima della
loro naturale scadenza, decorsi almeno 18 mesi dal termine del periodo di offerta. Il valore della
sumnmenzionata componente derivativa & stato calcolato alfa data del 17/04/2012 secondo i modello di
Black, utilizzando il tasso risk-free del 1,515% ed una volatilita del 42,00%.
Si evidenzia di seguito il valore teorico del titolo, componente obbligazionaria e componente derivativa, e
delle voci di costo connesse con linvestimento nelle Obbligazioni a tasso Step Up callable oggetto delie
presenti Condizioni Definitive.
Tutti i valori indicati nella Tabella di seguito riportata sono stati attribuiti sulla base delle condizioni di mercato
alla data del 17/04/2012,

Scomposizione del Prezzo di Emissione di un’obbligazione Step Up Callable

Valore teorico del titolo 94,767%
Valore della componente obbligazionaria 05,428%
Valore delta componente derivativa -0,661%
Comimissioni di collocamento 0%
Oneri impliciti connessi all'investimento 5,233%
Prezzo di Emissione 100,000%

Uinvestitore deve tener presente che il prezzo delle Obhbligazioni Step Up Callable sul mercato secondario,
in ipotesi di costanza delle alire variabili rilevanti, subird una diminuzione immediata in misura pari alle
diverse voci di cosio.

Si evidenzia inoltre che, un diverso apprezzamento del merito di credito delfEmitiente da parte del mercato
potra determinare una diversa valutazione del valore teorico del fitolo e, in tal modo, influenzare il valore di
mercato delle Obbligazioni.

Calcolo dei rendimenti effettivi annui in caso di rimborso a scadenza
La metodologia utifizzata per it rendimento delle obbligazioni & quella del Tasso Interno di Rendimento,
assumendo che i fiussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo.

Considerando che la cedola & fissata al 4,00% - 4,25% - 4,50% - 4,75% - 5,00% lordo annuo rispettivamente

per il primo — secondo — terzo — quarto e quinto anno, si determinersbbero i seguenti valori.

Scadenze Tasso Lordo Tasso Netto Cedola lorda Cedola Netta
Cedolari Annuo Annuo semestrale semestrale
02/11/2012 4.00% 3,20% 2,00% 1,60%
02/05/2013 4,00% 3,20% 2.00% 1,60%
02/11/2013 4.25% 3,40% 2,125% 1,70%
02/05/2014 4,25% 3,40% 2,125% 1,70%
02/11/2014 4.50% 3,60% 2,25% 1,80%
02/05/2015 4 .50% 3,60% 2,25% 1,80%
02/11/2015 4,75% 3,80% 2,375% 1,90%
02/05/2016 4,75% 3,80% 2,375% 1,90%
02/11/2016 5,00% 4,00% 2,50% 2,00%
02/05/2017 5,00% 4,00% 2,50% 2,00%
Rendimento effettivo annuo 4,525% 3,616%
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Calcolo dei rendimenti effettivi annui in caso di rimborso anticipato

La metodologia utilizzata per il rendimento delle obbligazioni & quella del Tasso Interno di Rendimento,
assumendo che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo.
Considerando che la cedola ¢ fissata al 4,00% - 4,25% - 4,50% - 4,75% - 5,00% lordo annuo rispettivamente
per il primo — secondo — terzo — quarto e quinto anno, e che in data 02/05/2014 I'emittente procede al

rimborso anticipato del prestito, si determinerebbero i seguenti valori:

Scadenze Tasso Lordo Tasso Netto Cedola lorda Cedola Netta
Cedolari Annuo Annuo semestrale semestrale
02/11/2012 4.00% 3,20% 2,00% 1,60%
02/05/2013 4,00% 3,20% 2,00% 1,60%
02/11/2013 4,25% 3,40% 2,126% 1,70%
02/05/2014 4,25% 3,40% 2,125% 1,70%
02/05/2014 Rimborso anticipato al prezzo di 100
Rendimento effettivo annuo 4,164% 3,325%

Comparazione con titoli di Stato con similare tipologia e durata

Nella tabella sottostante si confronta il rendimento det titolo di cui alle precedenti esemplificazioni, calcolato
alla data di emissione sulla base del prezzo di emissione, pari a 100% del valore nominale, con il rendimento
di un Titolo di Stato ltaliano (BTP) acquistato in data 17/04/2012 al prezzo di 100,590 e con cedola attuale
del 4,75%.

Titolo Prezzo | Rendimento annuo | Rendimento annug
effettivo lordo effettivo netto

Prestito obbligazionario “BANCA DI BEDIZZOLE| 100,00 4,525% 3,616%

02/05/2012 ~ 02/05/2017 — Step Up Callable FGO”

rimborsato a scadenza

Prestito obbligazionario “BANCA DI BEDIZZOLE | 100,00 4,164% 3,325%

02/05/2012 - 02/05/2017 — Step Up Callable FGO”

rimborsato anticipatamente

BTP 01/05/2017 4,75% - ISIN IT0004793474 100,580 4,66% 4,004%

4. AUTORIZZAZIONI RELATIVE ALL’EMISSIONE

L'emissione dell’ Obbligazione oggetto delle presenti Condizioni Definitive & stata approvata con delibera del
Consiglio di Amministrazione dellEmittente in data 12/04/2012.

BANCA DI BEDIZZOLE TURANO VALVESTINO
Credito Cooperativo Societa Cooperativa
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

IENIN

20 APR. 2012

Bedizzole,

" Sulla base delle rilevazioni del 17/04/2012 dal quotidiane “I1 Sole 24 Ore” neila sezione destinata a Finanza e Mercati
-9-

Condizioni Definitive Banca di Bedizzole 02/05/2012 — D2/05/2017 Step Up Callable FGQ
ISIN ITOB04815061



